Le bloc-notes

de Bernard-Henri Lévy
Retirer leur triple A a Moody’s et Standard & Poor’s

dont les «triples A» font frémir la
planete finance et trembler 12 pla-
nete réelle, ces oracles, ces dieux moder-
nes, m'ont pas va venir la crise de 1997,
Elles n'ont rien compris a 1a catastrophe
dessubprimes. Ellescontinuaient, quatre
\ joursavant sa faillite, en 2001, de bien no-
ter le courtier en énergie Enron. Elles soutinrent, jusqu'an
derniermoment, un Lehman Brothersen quast-banqueroute,
Danslacrise actuelle delazone euro, non contentes den’avoir
rien prévu, elles ont aggravé les choses en maintenant les
titres grecs, trés tard, dans le panier des obligations mondia-
les de premier rang et en contribuant, ce faisant, au laxisme
d'un gouvernement qui a préféré s'endetter que revoir ses
comptes, assainir sesfinances publiques, rélormer. Bref, ces
.agences de préviston ontcommis bévue sur bévue. Cesagen-
cesde créditsesont conduites comme des agences de discré-
dit. Et [a dictature qu'elles exercent sur les marchés s'adosse
a des fautes, défauts et forfaitures qui préteraient i rive s'ils
n'avaient des conséquences tragiques.

Comment, d'ailleurs, procedent-€lles ? Quellessontleurs
régles? Leurs méthodes de calcul ? Les hypotheses quelles
retiennent pour conserver a 'un son triple A et le retirer a
son voisin? La, entevanche, c'est le trou noir, Le mystére le
plus épais. On sait qu’il y a 13, au sein des trois saints des
saints qui se partagent le marché mondial de la notation,
des évaluateurs souvent «juniors». Des gamins quisont les
fréres jumeaux des traders mirobolants qui ont mené Wall
Street a I'abime. On constate, quand les hasards de la vie
vousles font croiser, qu'ils peuvent avoir le profil des héros
surmenés et cocainés des premiers romans de Brett Faston
Ellis. Mais comment jugeni-ils? Selon quelles données?
Fournies parqui? On sent bien, par exemple, quils ne pren-
nent en compte nila politique sociale des entreprises niles
parametresli€saubien-vivre oual'emploi. On devine qu'ils
voient les pays comme des nombres indistincts, évaluables
a merci. Mais, pour le reste, rien. Pas d’information sur des
formulesdont dépendavenir deshommes et, aujourd’hui,
de 'Europe. Et cette opacité donne le vertige.

Jai dit Ie «marché mondial de la notation ». Car ce que
I'onsait, enrevanche, c'est que ces organismes, dotés, comme
les empereurs romains dans les jeux du cirque, d’un pou-
voir de vie ou de mortsur lesgladiateurs modernes que sont
lesfirmes et les Etats aux prises avec le Moloch Finance, sont
d’abord des entreprises. s ont un bilan 3 défendre, Des ac-
tionnaires a servir. Des profits qui gonflent, ou qui dégon-
flent, au gré de I'éventuelle déconfiture de leurs clients. On
pourrait imaginer des autorités autonomes, siégeant au-

. dessus des parties, sereines. On réverait, évaluation pour

' I esagences de notation, cesinstituts
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évaluation, d’évaluateurslibreset indépendants. On les ver-
raitbien liées aux Banques centrales, ou au Fonds monétaire
international, ou a tels régulateurs de marché, Mais non. 11
y ala des entités qui gagnent leur vie, prospérent, en fonc-
tion de leur rendement. Ce sont des sociétés cotées dont la

- santé dépend dunombre d'évaluations qu’elles produisent,

dubruitque cesévaluationsvont faire, de leurmise en scéne
possiblement dramatique, des fuites plus ou moins calcu-
lées par leurs services de marketing. Ce pouvoir nouveau
est le fait d’'un oligopole de trois grands groupes menant
leurs petites affaires au mépris de I'intérét général; et cela
encore fait froid dans le dos.

Ilfaut savoir aussi que cesgroupessontrémunérésselon
des modalités qui mettraient hors la loi n'importe quelle
autresorte d'acteur économique. Ils sont payés par lesclients
qu'ils vont ensuite noter. Ils conseillent les banques sur la
fagon de structurer des produits qw'ils vont, une foismis sur
le marché, avoir a juger. Plus ces produits sont complexes,
plusilssont«dérivés» ou«titrisés», plusprésl’on est, antre-
ment dit, de ces fameux actifs « toxiques» qui furent 3 'ori-
gine de l'actuelle dépression, plus les petits messieurs des
agences facturent et s'enrichissent. En bon francais, cela
s'appelle étre juge et partie. Ou pompier et pyromane. On
est au seuil de la pire confusion des genres, voire du trafic
d'influencele pluséhonté. Cesincompétents sont aussi des
indélicats qui manquent a toutesles regles de labonne gou-
vernance et du fairplay.

J'ajoute enfin que, si les agences se trompent, si elles
poussent la Grece au crime ou si, enivrées par leur propre
puissance, elles dégradent par erreur tel autre pays euro-
péen, il Wexiste aucune instance, aucune juridiction civile
ouméme morale, devant laquelle elles ont 3 en répondre.
Un dirigeant d’entreprise qui truque ses comptes va en pri-
son. Un responsable de Standard & Poor’s dont un batte-
ment de cils inconsidéré a pour effet, quasi mécanique, de
ruiner des millions de gens ne sera jamais sanctionné. Ju-
ridiquement, sa «note » releve de '« opinion ». Et, comme
toutes les «opinions», ellejouit d'une liberté sanslimites...
Zero accountabilitp. Pas de contre-pouvoir pour ce nouveau
pouvoir. Je ne dis pas qu'il faille supprimer ces drdles de
notes. Je dis qu'il faut les contréler. Réformer leur régime
et leur statut. Les soumetire 3 des régles prudentielles mi-
nimales. Je dis aussi que la dictature, comme souvent, est
aussi dans les esprits et qu'il serait temps que les acteurs
économiques cessent, chefs d’Etat et de gouvernement en
tete, de vivre danslattente de verdicts congus, méme quand
Ussontimprovisés ou frivoles,comme autant de jugements
derniers. Question de bon sens. Et, pour la finance mon-
diale, desalut publicet d'urgence. I faut dégrader les agen-
ces de notation =



